





,Wenn China erwacht, wird die Welt erzittern“. Napoleon Bonaparte

Jedes Jahrhundert hatte bisher seinen aufgehenden Stern. Im 19.
Jahrhundertwar es Grossbritannien, im 20. Jahrhundert waren es die
Vereinigten Staaten von Amerika, die einen kometenhaften Aufstieg
zur Weltspitze vollfuhrten. Vieles spricht dafur, dass China im 21.
Jahrhundert die USA als fuhrende Wirtschaftsnation ablésen kénnte,
und dass das Reich der Mitte zu alter Starke zurtckfinden wird.

Wende in Chinas Wahrungspolitik?

Um wahrend der weltweiten Finanzkrise die chinesische
Exportwirtschaft zu starken, hatte das Reich der Mitte im Jahre 2008
de facto seine Wahrung an den US-Dollar gekoppelt (pegged). In
den drei Jahren davor wertete der Renminbi um mehr als 20 Prozent
gegenuberdem Dollar auf. Bis heute halten zahlreiche Industrielander
die chinesische Wahrung fur unterbewertet und fordern, den Renminbi
aus der engen Anbindung an die internationale Leitwahrung (US-
Dollar) zu lé6sen. Sie fordern von Peking einen starker am Markt
orientierten Wechselkurs.

Aus diesem Grunde konnte sich die chinesische Wahrung kunftig mit
einem héheren Tempo bewegen, da offensichtlich der Druck seitens
zahlreicher Industrielander auf Peking steigt. Wichtiger aber ist die
Entwicklung in Peking selbst. Die Bank von China hat inzwischen
erhebliche Devisenreserven aufgehauft, so dass ein weiterer Aufbau
fraglich ist. Jahrelang herrschte die Einstellung: je mehr Reserven,
desto besser. Dies kdnnte sich kunftig andern.

Ein anderer Aspekt ist, dass China durch seine billige Wahrung
Investoren einen Einstiegindie eigenen Immobilien-und Kapitalmarkte
zu Discountpreisen ermoglicht, was zu einer Immobilienblase fUhren
und daher eine starkere Flexibilisierung der Wechselkurse nach sich
ziehen konnte.

Investieren mit Kapitalschutz

Mit der Renminbi Kapitalschutz Anleihe haben Anleger die Chance
an moglichen Aufwertungsgewinnen des Renminbi zu partizipieren,
wenn China eine Lockerung des Wechselkurses beschliesst und der
Renminbi im Vergleich zum US-Dollar aufwertet. Wenn der Renminbi
gegenuber dem US-Dollar aufwertet, dann sinkt der Wechselkurs
US-Dollar/Renminbi (USDCNY).

Chancen

® Chance, an der Aufwertung des Renminbi gegenuber dem
US-Dollar zu partizipieren.

* Uberschaubare Laufzeit von 5 Jahren

¢ Ruckzahlung zum Nominalwert (100%) zum Laufzeitende

¢ Kein Wahrungsrisko EUR/USD (Quantoabsicherung)

Risiken

® Der Wert der Anleihe kann wahrend der Laufzeit auch unter
dem Emissionspreis liegen. Dieser wird durch verschiedene
Markteinflisse wie insbesondere die allgemeine Markzins-
entwicklung, Entwicklung des US-Dollar/Renminbi, Angebot
und Nachfrage auf dem Sekundarmarkt, sowie die allgemeine
Beurteilung der Bonitat der Emittentin beeinflusst. Bei Verkauf
wahrend der Laufzeit kbnnen daher Kursverluste auftreten, der
Kapitalschutz bezieht sich nur auf das Ende der Laufzeit

* Eine Abwertung des Renminbi gegentber dem US-Dollar,
d.h. Anstieg des US-Dollar/Renminbi Wechselkurses
gegenuber seinem Ausgangsniveau fuhrt zu einer Rickzahlung
zum Nominalwert (100%) am Laufzeitende.

¢ Die Anleihe ist eine Inhaberschuldverschreibung, d.h. der
Anleger tragt mit Kauf der Anleihe das Bonitatsrisiko der
Emittentin. Bei einem Ausfall der Emittentin kann es daher zu
Verlusten des eingesetzten Kapitals kommen

¢ Alle Ertrags- und Renditeangaben beziehen sich auf den
Nominalwert von 100,- EUR. Eventuell anfallende Transaktions-
kosten und Gebuhren sind dabei nicht Berucksichtigt
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